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Actualidad 

Memorándum 63/14 
Impuesto a las Ganancias – No Deducibilidad de Ciertas  
Diferencias de Cambio 

Buenos Aires, 19 de noviembre de 2014 
 

Mediante la Circular 5/2014 la AFIP ha interpretado que no resultan 
deducibles en el impuesto a las ganancias las pérdidas por diferencias de 
cambio negativas derivadas de operaciones de “dólar bolsa” o “dólar MEP”, 
con títulos públicos. 
 
Dichas pérdidas surgen de las diferencias negativas resultantes de comparar 
el valor de adquisición de títulos públicos en pesos con el valor de liquidación 
en moneda extranjera por la venta de dichos títulos convertidos en pesos a la 
fecha de esta última. 
 
Fundamenta su interpretación en que dichas operaciones no se encuentran 
vinculadas con la obtención, mantenimiento ni conservación de ganancias 
gravadas por dicho impuesto, ni cumplen con los requisitos legales para ser 
consideradas pérdidas extraordinarias en tanto no obedecen a situaciones de 
fuerza mayor o caso fortuito. 
 


